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LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

LEDELSESBERETNING (moderselskab og koncern)

Resultatet for 1. halvar 2012 udger et overskud pa 152,0 mio. kr. mod et overskud pa 12,0 mio. kr. for
1. halvar 2011, og egenkapitalen udger herefter 2.893,3 mio. kr. pr. 30. juni 2012. For koncernen
udger resultatet et overskud incl. minoritetsinteressernes andel pa 161,1 mio. kr. mod et overskud pa
15,2 mio. kr. sidste ar, og koncernegenkapitalen udger 3.059,9 mio. kr. pr. 30. juni 2012. Resultatet er
tilfredsstillende.

Laererstandens Brandforsikring G/S har for 2012 overtaget afdeskning af koncernrisici, bortset fra
sterre kvotekontrakter, og indgaet eksterne genforsikringskontrakter for kontraktaret 2012 i stedet for
koncernselskabet Genforsikringsaktieselskabet Virke.

Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat udger et overskud pa 77,2 mio. kr. og for kancernen et overskud pa
97,0 mio. kr. mod et overskud pa 20,6 mio. kr. for 1. halvar 2011 og for kencernen et overskud pa 28,7
mio. kr.

Der er ikke udbetalt anciennitetsrabatter i 1. halvar 2012, mens preemieindtaegterne for 1. halvar 2011
var reduceret med anciennitetsrabatter pa 80,0 mio. kr. Indtegningen af nye policer, der fortsat er pa-
virket af den gkonomiske krise, ligger nogenlunde pa niveau med det forventede, mens nettotilveek-
sten ligger under det forventede. Der blev indfgrt preemieforhgjelser pa ulykkesforsikringer pa 10%
med virkning fra 1. november 2011 og pa nytegning af husforsikringer pa 14% med virkning fra 1. maj
2012. Preemieforhgjelser pa ulykkesforsikringer vil farst vaere slaet fuldt igennem i 2. halvar 2012,
mens praamieforhgjelser pa husforsikringerne kun har haft en minimal indvirkning pa 1. halvar 2012.
Preemieforhgjelser pa indboforsikringer, der blev indfart i 2011, er fuldt gennemfart pa 1. halvar 2012.
Den samlede portefglie af antal policer er vokset med 3,2% i forhold til 1. halvar 2011 (for koncernen
med 3,1%).

Erstatningsudgifterne er pavirket af aflgbstab primeert pa husforsikringer, herunder skybrudsskaderne
den 2. juli 2011, som dog daekkes af genforsikringen. Bruttoerstatningsprocenten udger 80,3% mod
83,3% i 1. halvar 2011 og for koncernen 79,7% henholdsvis 83,2%.

De forsikringsmeessige bruttodriftsomkostninger er primeert pavirket af forggede lgn- og it-omkostnin-
ger samt omkostninger i forbindelse med det kommende Solvens Il arbejde og juridisk bistand vedr.
en planlagt sammenlzegning af koncernens forsikringsselskaber (se nedenfor).
Bruttoomkostningsprocenten udger 11,6% mod 11,5% i 1. halvar 2011 og for koncernen 12,9%
henholdsvis 12,3%.

Combined ratio udger 91,1% mod 98,5% for 1. halvar 2011, hvor sidstnaevnte renset for anciennitets-
rabatter til sammenligning ville udgere 88,1%. Koncernens combined ratio udger 92,1% mod 98,4%
for 1. halvar 2011.

Investeringsafkast

Investeringsafkastet efter forsikringsteknisk rente udger et overskud pa 123,2 mio. kr. og for koncer-
nen et overskud pa 130,4 mio. kr. mod et underskud for 1. halvar 2011 pa 3,6 mio. kr. og for koncer-
nen et underskud pa 3,9 mio. kr. Den fortsatte usikkerhed pa de finansielle markeder med et faldende
renteniveau i halvaret har haft stor indflydelse pa investeringsafkastet, der er preeget af rentefald pa
danske realkreditobligationer med lavere renteafkast il falge, men til gengeeld kursstigninger. Lan-
tageres omlaegning af realkreditlan har samtidig medfert kurstab pa udtreekning af obligationer. Af-
kastet er yderligere preeget af aktiekursgevinster, da kursniveauet for aktier har veeret stigende i halv-
aret.

Forventninger

Der er pa koncernselskabernes generalforsamling i april 2012 truffet beslutning om en sammenleeg-
ning af LB koncernens forsikringsselskaber med det formal at forenkle strukturen for at imgdekomme
de nye Solvens Il regler. Den nye struktur forventes at vaere en realitet den 1. oktober 2012, afhaengigt
af Finanstilsynets godkendelse, og geeldende med regnskabsmeessig virkning fra 1. januar 2012.

Nettotilvasksten i antal policer for LB koncernen forventes fortsat i 2. halvar 2012 at ligge pa et lavere
niveau. De allerede ivaerksatte praemieforhgjelser vil fa sterre effekt pa 2. halvar 2012, og med virk-
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ning fra 1. august 2012 indfgres praemieforhgjelser pa husforsikringer for hele portefaljen, hvilket dog
farst vil veere fuldt gennemfart i 2013.

Koncernens erstatningsudgifter for 2. halvar 2012 forventes at ligge pa uzendret niveau i forhold til 1.
halvar 2012, mens omkostningerne forventes pa et lidt hgjere niveau. For hele 2012 forventes et for-
bedret forsikringsteknisk resultat.

Det forventes, at de finansielle markeder resten af aret vil vasre meget svingende pa grund af de
sydeuropeeiske landes massive statsgaeld, manglende produktion og hgje arbejdslgshed, og den
videre udvikling vil veere meget afgerende. Der er saledes stor usikkerhed om, hvorvidt der her og nu
vil ske nogle tiltag, der kan afhjeelpe den usikre situation.

| lighed med tidligere ar vil vurderingen af koncernens ejendomme og skove blive taget op i efteraret
2012.

Forventningerne til resultatet for 2012 vil generelt veere preeget af en vis usikkerhed med risiko for, at
den faktiske udvikling i 2. halvar 2012 vedrgrende bade forsikringsdriften og investeringsafkastet kan
afvige vaesentligt fra det forventede. Det kan skyldes flere forskellige forhold sasom ekstraordinaere
vejrsituationer, storskader, andring i lovregler, konkurrencen pa forsikringsmarkedet, s&2ndrede kon-
junkturforhold, herunder generel usikkerhed om samfundsgkonomien samt udviklingen i de finansielle
markeder. Der henvises i gvrigt til beskrivelsen af risikoforhold i arsrapporten 2011.



LAERERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2012 for Lesrerstandens Brandforsik-
ring G/S.

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og halvarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og moderselskabets
aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-

nen henholdsvis moderselskabet star overfor.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.

Kgbenhavn, den 22. august 2012

I direktionen
Jorn Anker-Svendsen Anne Mette Toftegaard
adm. Direktar direktar
| bestyrelsen
Carsten Merck-Pedersen Jergen Stampe
formand nastformand
Erik Adolphsen Finn Jellingso Emma Pedersen
Finn Pedersen Kirsten Petry
Per Gustafsson Tanja Juul Sondrup Per Pedersen



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Halvarsrapporten for 1. halvar 2012 er aflagt efter Lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets Bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

| resultatopgarelsen er sammenligningstal angivet for den tilsvarende halvarsperiode, mens de i balancen er angivet
pr. 31. december 2011.

Koncernregnskabet omfatter ud over dattervirksomheder ogsa den del af de associerede virksomheder, som er
feelles kontrolleret. Disse virksomheder er indarbejdet ved pro rata konsolidering.

Halvérsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som for &rsrapporten 2011 bortset fra en ny diskonterings-
rentekurve til maling af forsikringsforpligtelser, som er aftalt mellem Erhvervs- og Vaekstministeriet samt Forsikring &
Pension i juni 2012 til imadegéelse af ungdige tab pa pensionsopsparinger i forbindelse med historisk lave renter og
ekstraordinasre forhold pé de finansielle markeder.

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

HOVED- OG NOGLETAL SAMT FGLSOMHEDSOPLYSNINGER 1. HALVAR 2012 - MIO. KR.

L Moderselskab ] Koncern |

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2012 2011 2012 2011

Hovedposter

Bruttopreemieindtaegter ..........coovvieii e 878,6 7447 1.160,7 1.000,5
Bruttoerstatningsudgifter ..........ovviviiiiiiiii s -666,8 -565,8 -9248 -8327
Forsikringsmaessige driftsomkostninger .............ccoviviiviiiiennan, -96,0 -78,0 -1481 -121,0
Resultat af afgiven forretning ............c.ooceiiiieeiiinnicn e, 6,0 -24.4 56 -28,9
Forsikringsteknisk resultat .............coocevviiiiiiiiiennin e, 12 206 97,0 28,7
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente ...................... 123,1 -3,6 130,4 -3,9
Halvarets fasUBaE ....ocoocmmmiamnmsnantidesis e v vessiuon 152,0 12,0 161,1 15,2
Aflgbsresultat brutto ............oooveiiiiiiiii -75,9 25,4

Aflgbsresultat foregen regning ..........ooooeiiiiiiiii i -38,3 20,4

Forsikringsmaessige hensaettelser ...........ocooiiviiiiieiii . 17530 1.7352 24815 24592
FOrsikingSaktiVer . ... v s i siisas 92,2 186,9 76,9 168,5
Egenkapital ..........oouiiiiiiiii 28933 27411 3.0599 28986
AV e e S oA e e s SO 47843 46156 57723 55706
B BDEAIRTENE - v = rmerm s s S H O A  T  EER i T S 2844 266,7

Basiskapital ..........ocooiiiiie e 27429 25030

Nagletal

Bruttoerstatningsprocent ...........ocoiiiiiiiie e, 80,3% 833% 797% 83.2%
BruttoomkostningsSprocent ...........coovvviiiiiiivene e 116% 115% 12,9% 12,3%
Gombined ratio ..cmnurmmamanimsnnss s 91,1% 985% 921% 984%
SOIVERSUIBKNING cuns v sasssomminissmms s s s revmmssmars s s s s 9.6 94

Felsomhedsoplysninger
Pavirkning pa egenkapitalen

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pet. point .....oooviiiiciiin -56,4 -88,0
Rentefald pa 0,7 - 1,0 pet. POINt ....vvvviven e 56,4 88,0
AkHEKUTSEAE DA 12 PEE. <.onvsmmiemsnmsimimmmss s s ot s -113,9 -150,6
Ejendomsprisfald pA 8 pet. ......covvviiiiiiiiii -86,9 -86,9
Valutakursrisiko (VAR 99,5) ....ccoovieiiiiiiiiciii e -12,1 -15,3
Kredit- og modpartsrisiko pa 8 pet. ........c.oeveviveniieciicianeene -14,1 -22,0



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

RESULTATOPG@RELSE FOR 1. HALVAR 2012 - MIO KR

| Moderselskab | Koncern |

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar

Noter 2012 2011 2012 2011
1) Bruttopraamier .........oocveeevieeeeeeeeceeee e, 910,8 766,9 12627 1.119,0
Afgivne forsikringspraamier .........cooocevveeieeeecieeeeeees =322 22,2 -34,3 -24,3
Andring i preemiehensasttelser ... -80,2 -88,0 1020 -118,5
Andring i genforsmrlngsandel af praemlehensaettelser -0,1 1,0 1,9 0,9
Praamieindtaegter f.e.r. 798,3 657,7 I 28 3 977 .1

2) Forsikringsteknisk rente 3.4 9,9 3,6 10,8
Udbetalte erstatninger ... -733,8 -606,8 -1.011,0 -868,2
Modtaget genforsaknngsdaknlng 132,9 16,7 130,5 11,5
Andring i erstatnmgshensaettelser 67,0 41,0 86,2 35,5
Andr. i genforsmrmgsandel af erstatnmgshensaeﬂelser -94.9 -20,4 -93,2 -17,6
Erstatningsudgifter f.e.r, -6288 -569,5 -8875 -83838
Bonus og praemlerabatter 0,0 0,0 0,0 0,0
Erhvervelsesomkostninger ............................................ -16,1 -14.5 -29.4 -25,9
Administrationsomkostninger ... . -79,9 63,51 =118,7 -95,1
Provision og gevinstandele fra genforsmrlngsse[skaber 0,3 0,5 0,7 0,6
Forsikringsmeaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt .. . -95,7 -77,5 1474 -120,4
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT ......cccevvinnnnisnsnns 77,2 20,6 97,0 28,7

3) Indtaegter fra tilknyttede virksomheder ..............c........... 31,7 0,3 0,0 0,0
4) Indteegter fra associerede virksomheder ...................... 0,0 0,0 0,0 0,0
Indteegter af investeringsejendomme ... 9,0 -6,1 121 -5.0
Renteindteegter og udbytter mv. ......ccocoiiiiiiiiiiiii 59,0 58,2 88,2 84,3
KUrsSreguUIBTINGET ......ccceeveeeieeceee e seeereeene e ere e e 329 -39,0 42,4 -61,5
Renteudgifter ... 0,0 0,0 0,0 0,0
Admin.omkostninger i f.m. investeringsvirksomhed ....... 4,1 -2,6 -5,6 -3,8
Investeringsafkast i alt ..........ccocricncnicininicnninncniinnan: 128,5 10,8 1371 14,0

2) Forrentning af forsikringsmaessige hensasttelser ........... -5,4 -14,4 -6,7 -17,9

INVESTERINGSAFKAST EFTER

FORSIKRINGSTEKNISK RENTE ...ccussmsnimsssssrnsssssnnanss 123,1 -3,6 130,4 -3,9
Andre indtaegter ...... ... 4,2 4,0 5,1 5,0
ANArE OMKOSHINGET <. s -6,7 -6,1 9,1 -8,3
RESULTAT FOR SKAT ... cicieninnssssnssssissens, 197.8 14,9 2234 21,5
SKAE vt -45.8 -2,9 62,3 -6,3
RESULTAT icccciiiciiiuivisisiimssrssasasissassassvossnsssnissnsisvinnasan 152,0 12,0 1611 15,2
Minoritetsinteressernes andel af resultatet .................... 9,1 3,2



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE FOR 1. HALVAR 2012 - MIO KR

l Moderselskab | Koncern |
1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2012 2011 2012 2011

RESURAR .o v e i S P R 152,0 12,0 161,1 15,2
Anden totalindkomst:
Opskrivning af domicilejendomme .......................... 0,2 0,0 0,4 0,2
Anvendt af radighedsfonden .............c.ccooviiiivin i, 0,0 -3,3 0,0 -3,3
Skat af anden totalindkomst ..o 0,0 0,8 0,0 0,8
Anden totalindkomstialt .........cccveeivieiecniecieiiniien. 0,2 -2,5 0,4 -2,3
TOTALINDKOMST I ALT ......ccvuvrecrmmrnresrnnmnsnnnnnsess 152,2 9,5 161,5 12,9



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

BALANCE PR. 30. JUNI 2012 - MIO KR.

l

Moderselskab

}

Koncern

l

Noter
AKTIVER
IMMATERIELLE AKTIVER ......coocomriinsenssenssesnnsancassansnce

DrftsmidIer «oceecnmmsnmnasnmnsam e
Domicilejendomme ........ccooveeeiieeeeeeee e
MATERIELLE AKTIVER | ALT ...ccocvvnimnensnrasicssssnennanens

Investeringsejendomme .....ccovceeericcevscceccicmeccieenne
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ......................
Kapitalandele i associerede virksomheder ....................
Investeringer i tilknyttede og associerede

virksomhederialt .......ccccoiivicminiccnnncrrsescccssseecsennn:
Kapitalandele ... R S S S R
Investermgsforemngsandele ..........................................
ODbligationer ........ccoviveir e
Pantesikiede UdIan . ... i
ARFRE UHIAN . v s
Indlan i kieditinstitatter s unmamnmnnmmnaanins o
Andre finansielle investeringsaktiver i alt .................
INVESTERINGSAKTIVER | ALT ....ccovimrecrnianssanninnnnians

Genforsikringsandele af preemiehensaettelser ...............
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser .........
Genforsikringsandele af forsikringsmassige
hensattelser ..
Tligodehavender hos forsukrlngstagere ..........................
Tilgodehavender i f.m. direkte forsikrings-
forretninger i alt .......ccovvvimnmersrssnmsnms s smsesinns
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder ..............
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........
Andre tilgodehavender ...,
TILGODEHAVENDER | ALT ..covviimvcemsnisssnssnnsensessassnsanss

Aktuelle skatteaktiver ........cccoooveeeiiiiiiiiiii,
Udskudte skatteaktiver ...........cooeiieoieeeeceeeeee
Likvide beholdninger ............ccoocviiiiivieiini e e
VIR et e e e e e e
ANDRE AKTIVER I ALT ...coocceeriecrmmmnesnsssassessisensasassssnne:

Tilgodehavende renter samt optjent leje ...
Andre periodeafgrasnsningsposter ... ot
PERIODEAFGRENSNINGSPOSTER I ALT ................

AKTIVER 1 ALT i

30.06.12 31.12.11 30.06.12 31.12.11

1.145,3
9494
0,0
1.765,4
0,0

0,3
32,3
2.747.4
4.3141

0,8
91,4

92,2
8,6

39,3

86,3

18,6

271

23,5

30,5
11,5
142,0

418,8
1.019,6
93,3

1.112,9
865,5
0.0
1.638,9
0,0

0,3

18,1
2.522,8
4.054,5

0,8
186,1

186,9
30,6

30,6
56,4
06
0,0
18,2
293,7

5,3
0,0
49,4
0.2
54,9

17,6

29,4
47,0

4.615,6

116,6

40,3
151,6
191,9

930,4
0,0
12,0

12,0
1.254,8
0,0
2.8422
0,0

0,3
48,6
41459
5.088,3

0,6
76,3

76,9
15,6

15,6
55/1
0,0
0,0
29,1
206,7

0.3
0,0
128,2
0,3
128,8

29,3

10,7
40,0

5772,3

93,1

39,0
163,2
202,2

915,5
0,0
12,0

12,0
1.149,7
0,0
2.657.8
0,0

0.3
36,0
3.843,8
4.771,3

0,0
168,5

168,5
47,0

47,0
71,0
0,0
0,0
31,5
318,0

4.9
0,0
121,8
0,2
126,9

28,6

30,5
59,1

5.570,6



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

BALANCE PR. 30. JUNI 2012 - MIO KR.

[ Moderselskab | Koncern |
Noter 30.06.12 31.12.11 30.06.12 31.12.11
PASSIVER
Opskrivningshenlaeggelser ...........cccvevivvicniineeciieeceenes 0,0 0,0 55 6,7
Bikkerhedsfond. .ovnnvmemnns s s 0,0 0,0 16,2 16,2
Vedteegtsmaessige henleeggelser ..o, 452 452 452 4572
Andre henleeggelsSer ... 583,0 551,3 2,7 27
Reserverialt ......cccurcecnvnnermnnienrimmssessssssnsasessesnuessesssnsnnse 628,2 596,5 64,1 64,2
Overfart overskud ellerunderskud .............ocovevvvvvenenn 2.413,1 21446  2671,7 2.670,2
Lidisponergt resultat ... ovainnmnnnisn s 152,0 0,0 152,0 0,0
MO ESINTEESEBE v s T s 0,0 0,0 166,6 167.5
EGENKAPITAL | ALT ....cevcvremrsssasesssnssessssssssmnenssnmsesnenes 2.893,3 2.7411 3.059,9 2.898.,6
PraemichensasttelSer ... i s aees 743,8 663,5 1.066,6 965,7

Erstatningshensaettelser ...............ciiviimmivrininiicnnns 1.0092 1.071,7 14149 14935
HENS/ZATTELSER TIL FORSIKRINGS-

KONTRAKTER | ALT ....cccccniiccnsnnnccsinnnsssnnnsssnssssnsssssnans 1.753,0 1.735,2 24815 2.459,2
Pensioner og lignende forpligtelser ...........ccccooiceeeee. 2,8 3,0 2,8 3,0
Udskudte skatteforpligtelser ... 7.2 56 55,0 482
Andre hensaettelser ........covveveeeeeicee 0,0 0,0 0,0 0,0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT .....cccocnnnmsncnnrann, 10,0 8,6 57,8 51,2
Geeld i f.m. direkte forsikring ..........ccccoviiviiiinniiiiinnnnnen. 9,8 3,6 12,7 5,8
Gaald it genforsiking e 0,5 53 0,5 53
Prioritetsgagld ..o 6,1 6,2 6,1 9,3
Geeld til tilknyttede virksomheder .........ccocvivveeeiicceeeienn, 2,2 12,0 0,0 0,0
Geeld til associerede virksomheder ..o 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktuelle skatteforpligtelser ........ccoovvveviivieoiiiiii 30,3 0,0 36,7 0,0
Andengeeld i s srana s 78,9 83,1 116,2 116,7
GAELD LALT .....cooceomonomnccssianinaisiss sassasussssnssanin v gs posmmnass 127,8 110,2 172,2 1371
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER ......couvunsrasssnssneans 0,2 20,5 0,9 24,6
PASSIVER | ALT ...ccoviivemminnccimemeissssessssasesnasasssssssnsnnnn 4.784,3 4.6156 57723 5.570,6

5) Neertstaende parter



LARERSTANDENS BRANDFORSIKRING G/S

NOTER TIL 1. HALVAR 2012:

1)

Bruttopraemier for 1. halvar 2011 var reduceret med 80,0 mio kr. vedr. udbetalte anciennitetsrabatter.

Der er anvendt en gennemsnitlig obligationsrentesats i beregningen pa 0,61%.

Der er ikke indregnet resultat af dattervickksomheden Randan A/S.

Der er ikke indregnet resultat af associerede virksomheder.

Adm. direkter Jern Anker-Svendsen indgik pr. 1. juni 2004 huslejekontrakt med selskabet. Lejefastsaettelsen er
sket efter boligreguleringslovens § 5, stk. 1, hvorefter huslejen fastszsttes til omkostningsbestemt leje, tillagt en

beregnet forbedringsforhgjelse. Selskabet har ikke ud over koncerninterne transaktioner haft yderligere transak-
tioner med nzertstéende parteri 1. halvar 2012.
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